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Recomandarea investitionala pentru saptamana urmatoare

Comisioane scazute de Negociere cu bancile pentru
rAsclumnarare randamente mai mari decat pot

obtine clientii pe cont propriu

Echipa

experimentata

P

0 comisioane
subscriere

Aviva Investors
Orizont

14,46% in

7

9 luni
e

Instrumente cu grad scazut de risc:
obligatiuni municipale si corporative,
depozite bancare, titluri de stat Performerul
Randamentul in primele 9
luni ale Iui 2009 (certificat
de BRD, depozitarul
fondului, la valori afisate)

anului 2008

n anul 2008 a avut un randament de
13.96% (valoare certificata de BRD in
calitate de depozitar al fondului si
confirmata de Asociatia
Administratorilor de Fonduri)*

* in editia din data de 12 ianuarie 2009. Articolul este disponibil la adresa http.//www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/fondurile-
mutuale-au-incheiat-primul-an-pe-minus-dupa-opt-ani-de-crestere-3731741/

Fondul deschis de investitii Aviva Investors Orizont este autorizat de CNVM prin decizia 2149/04.05.2004 si inscris in Registrul
CNVM cu nr. CSCO6FDIR/400016 din 04.05.2004. Depozitarul fondului este BRD — GSG, cu sediul in B-dul lon Mihalache,
nr.1-7, Sector 1, Bucuresti. Telefon 021/203.61.00.

Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi prospectul de emisiune inainte de a investi in
acest fond. Acesta este disponibil la adresa www.avivainvestors.ro si la sediile desitribuitorilor.

Randamentele afisate sunt in concordanta cu cetrtificdrile zilnice ale depozitarului fondului.



http://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/fondurile-mutuale-au-incheiat-primul-an-pe-minus-dupa-opt-ani-de-crestere-3731741/
http://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/fondurile-mutuale-au-incheiat-primul-an-pe-minus-dupa-opt-ani-de-crestere-3731741/
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Aviva Investors Orizont

Obiectiv:

Obtinerea unor rentabilitati superioare veniturilor
individuale, si in acelasi timp protejarea sumelor
investite de efectele negative ale inflatiei

Orizont investitional:

Societatea de administrare recomanda o durata
minima a investitiei de un an. Recomandarea are ca
scop obtinerea unor performante relevante,
acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe
termene mai scurte

Categorii de active:
depozite bancare pe termen scurt si mediu,
obligatiuni municipale si corporatiste, ftitluri de stat
(certificate de trezorerie cu scadenta sub un an si
obligatiuni emise de stat)

Informatii esentiale

Valoarea la zi a unitatii Al Orizont

26 noiembrie 2009 19.41

% saptamana precedenta 0.26%

MFP a imprumutat saptamana aceasta de la banci
1,42 miliarde euro prin titluri de stat cu maturitatea la
un an, la un randament mediu de 4,25% pe an.
Randamentul este in scadere fata de cel la care s-au
realizat primele doua licitatii de titluri in valuta din
acest an, de 5,25%.

Total active 5,959,473.27
Cheltuielile fondului 56,591.47
Activ net 5,902,881.80
Titluri in circulatie 304,189.84
Numar de investitori 418

Distribuitorii acestui fond sunt:Banca Transilvania,
BCR si CEC Bank. Pentru informatii suplimentare, va
rugam vizitati www.avivainvestors.ro sau contactati-ne
la 0800 88 2378.

AVIVA
INVESTORS
Structura portofoliu Al Orizont
cont curent
0.20%
alte OPCVM
9.87% depozite
27.87%

alte active
9.83%

obligatiuni
52.23%

Valoarea unitara a activului net pentru fondul Orizont s-a
apreciat in acesta saptamana cu 0.26%, performanta
fondului de la inceputul anului find de 15.95%. In
structura portofoliului fondului nu au fost consemnate
modificari importante. In aceasta saptamana s-a incasat
cuponul aferent obligatiunilor municipale Teius care au
oferit un randament de 12.65%. Urmatorul cupon
semestrial ofera un randament de 10.65%. De asemnea,
in aceasta perioada s-a incasat si cuponul aferent
obligatiunilor municipale Oradea. Randamentul cuponului
a fost de 11%, iar urmatorul cupon va avea un randament
de 13%.

Randament in ultimele 12 luni

RON 17.78%
usSD 22.72%
EUR 4.55%

In ultima saptamana fondul Aviva Investors Orizont a
inregistrat o apreciere a unitatii de fond de 0.26%,
randamentul din ultimele 12 luni atingand pragul de
17.78%.

Randamentele afisate sunt in concordanta cu certificarile zilnice ale depozitarului fondului. Performantele anterioare nu reprezinta
o garantie a realizarilor viitoare. Citeste prospectul de emisiune inainte de a investi in acest fond. Prospectul este disponibil la

www.avivainvestors.ro sau la sediile distribuitorilor.

FDI Aviva Investors Orizont este autorizat de CNVM prin decizia 2149/04.05.2004 si inscris in Registrul CNVM cu nr.
CSCO6FDIR/400016 din 04.05.2004. Depozitarul fondului este BRD — GSG, cu sediul in B-dul lon Mihalache, nr.1-7, Sector 1,

Bucuresti. Telefon 021/203.61.00.
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Aviva Investors Tezaur

Obiectiv:

Obtinerea unui randament comparabil cu cel al
dobanzilor depozitelor bancare, mentinand in acelasi
timp o lichiditate maxima pentru investitori

Orizont investitional:

Aviva Investors Tezaur este o alternativa la contul
curent, orizontul investitional recomandat fiind unul
scurt

Categorii de active:

titluri si obligatiuni de stat, municipale, corporatiste
depozite bancare pe termen scurt si mediu.

Informatii esentiale

Valoarea la zi a unitatii Al Tezaur

26 noiembrie 2009 61.36

% saptamana precedenta 0.26%

Moneda nationala a continuat sa se aprecieze si in
aceasta saptamana fata de moneda europeana,
inregistrand miercuri minimul ultimelor opt saptamani.
Joi, cursul de referinta afisat de BNR (4.2733) indica
o apreciere a leului de 0.1% fata de nivelul
consemnat in saptamana anterioara.

ROBID/ROBOR la saptamana a oscilat in aceasta
perioada intre 8.89% si 10.00%.

Potrivit BNR, Ministerul Finantelor Publice a atras la
inceputul saptamanii 276,32 milioane de lei printr-o
emisiune de certificate de trezorerie cu discount
pentru care plateste un randament mediu anual de
10%. In primele zece luni din acest an, MFP a emis
titluri de stat de 58 miliarde de lei (circa 13.5 miliarde
euro).

Total active 1,138,872.06
Cheltuielile fondului 1,573.16
Activ net 1,137,298.90
Titluri in circulatie 18,535.68
Numar de investitori 609

AVIVA
INVESTORS
Structura portofoliu Al Tezaur
depozite
cont curent 8.71%
0.53%
alte
OPCVM
4.12%
obligatiuni
86.64%

Valoarea unitatii de fond Al Tezaur s-a apreciat in
aceasta saptamana cu 0.26%, cresterea consemnata
de la inceputul anului fiind de 6.97%. Ponderea
obligatiunilor in portofoliul fondului a inregistrat o
crestere in aceasta saptamana pana la 86.64%, in timp
ce ponderea depozitelor a scazut pana la 8.71%.

Randament in ultimele 12 luni

RON 7.97%
usD 12.50%
EUR -4.16%

In ultima saptamana fondul Al TEZAUR a inregistrat o
apreciere a unitatii de fond de 0.26%, randamentul din
ultimele 12 luni atingand 7.97%.

Banca depozitara pentru acest fond este BCR.
Distribuitorii acestui fond sunt: Banca Transilvania, BCR
si CEC Bank. Pentru informatii suplimentare, va rugam
vizitati www.avivainvestors.ro sau contactati-ne la 0800
88 2378.

Randamentele afisate sunt in concordanta cu certificarile zilnice ale depozitarului fondului. Performantele anterioare nu reprezinta
o garantie a realizarilor viitoare. Citeste prospectul de emisiune inainte de a investi in acest fond. Prospectul este disponibil la
www.avivainvestors.ro sau la sediile distribuitorilor.

FDI Aviva Investors Tezaur este autorizat de CNVM prin decizia 626/05.02.2004 si inscris in Registrul CNVM cu nr.
CSCO6FDIR/400013 din 05.02.2004. Depozitarul fondului este BCR, cu sediul in B-dul Regina Elisabeta, nr.5, Sector 3,
Bucuresti. Telefon 021/3126185.
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Aviva Investors Capital Plus

Obiectiv:

Obtinerea unui randament anual al valorii unitatii de
fond superior dobanzii oferite de depozitele la termen
de un an in sistemul bancar

Orizont investitional:

Minimum un an. Recomandarea are ca scop
obtinerea unor performante relevante, acoperind
eventualele evolutii nefavorabile pe termene mai
scurte

Categorii de active:

titluri si obligatiuni de stat, municipale, corporatiste
depozite bancare pe termen scurt si mediu, actiuni
cotate si necotate, detineri in fonduri de investitii.

Informatii esentiale

Valoarea la zi a unitatii Al Capital Plus

26 noiembrie 2009 9.62

% saptamana precedenta 0.52%

Indicii marilor burse internationale au consemnat o
evolutie usor descendenta in aceasta saptamana,
amplificata in ultima parte a acesteia. Indicele
american S&P 500 s-a apreciat in acest interval cu
0.07% pe fondul cresterilor consemnate de
sectoarele defensive. Titlurile aferente sectorul
financiar si ale celui tehnologic au suferit deprecieri.

Bancile locale au redus in ultimele luni dobanzile la
credite in speranta ca astfel se va stimula activitatea
de creditare. Totusi, dobanzile la credite nu s-au
redus in acelasi ritm precum au scazut cele la
depozite si nici nu au coborat pana acolo unde spera
Banca Nationala a Romaniei.

Total active 5,606,462.41
Cheltuielile fondului 27,640.63
Activ net 5,578,821.78
Titluri in circulatie 579,638.01
Numar de investitori 8494

Structura portofoliu Al Capital Plus

cont curent
0.10%

alte OPCVM
10.05%
depozite
11.89%

actiuni
necotate

0.02% A
actiuni cotate

22.22%

obligatiuni
55.72%

Valoarea unitatii de fond Al Capital Plus s-a apreciat in
aceasta saptamana cu 0.52% pe fondul evolutiei bune
a societatilor de investiti financiare. Ponderea
actiunilor din portofoliul fondului a continuat sa se
majoreze si in aceasta saptamana pana la 22.22%, in
timp ce ponderea depozitelor a scazut cu circa 4%.
Achizitile de actiuni au vizat in special sectorul
financiar.

Randament in ultimele 12 luni

RON 7.73%
usSbD 12.25%
EUR -4.37%

In ultima saptamana valoarea unei unitati de fond Al
Capital Plus a inregistrat o apreciere de 0.52%,
randamentul pentru ultimele 12 luni fiind de 7.73%.

Banca depozitara pentru acest fond este BRD.
Distribuitorii acestui fond sunt: Banca Transilvania, BCR
si CEC Bank. Pentru informatii suplimentare, va rugam
vizitati www.avivainvestors.ro sau contactati-ne la 0800
88 2378.

Randamentele afisate sunt in concordanta cu certificarile zilnice ale depozitarului fondului. Performantele anterioare nu reprezinta
o garantie a realizarilor viitoare. Citeste prospectul de emisiune inainte de a investi in acest fond. Prospectul este disponibil la

www.avivainvestors.ro sau la sediile distribuitorilor.

FDI Aviva Investors Capital Plus este autorizat de CNVM prin decizia 624/05.02.2004 si inscris in Registrul CNVM cu nr.
CSCO6FDIR/400012 din 05.02.2004. Depozitarul fondului este BRD — GSG, cu sediul in B-dul lon Mihalache, nr.1-7, Sector 1,

Bucuresti. Telefon 021/203.61.00.
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Aviva Investors Intercapital

Obiectiv:

obtinerea unei rentabilitati superioare mediei
fondurilor cu investitii similare, printr-un portofoliu
diversificat de actiuni

Orizont investitional:

Aviva Investors Intercapital reprezinta o buna
investitie pentru cei care au un orizont de timp de
minim 3 ani.

Categorii de active:

actiuni cotate si necotate, titluri si obligatiuni de stat,
municipale, corporatiste, depozite bancare pe termen
scurt si mediu, detineri in alte fonduri de investitii.

Informatii esentiale

Valoarea la zi a unitatii Al Intercapital

26 noiembrie 2009 45318

% saptamana precedenta 0.93%

Indicii bursei locale au avut o evolutie ascendenta in
aceasta saptamana, indicele BET reusind sa
inregistreze noi maxime pentru acest an. Indicele BET a
crescut in acest interval cu 0.77%, in timp ce BET-FI s-
a apreciat cu 2.9%. Capitalizarea BVB se pastreaza in
jurul nivelului de 20 miliarde de euro.

In primele noua luni ale anului valoarea totala a
portofoliilor detinute de investitori pe bursa a crescut cu
circa 55% pana la 10,2 mid. lei (2,5 mld. euro). Conform
Fondului de Compensare a Investitorilor pe bursa
activau un numar de aproape 98.000 de investitori la
sfarsitul lunii septembrie, mai mult cu 5.000 fata de
finalul anului trecut. Majoritatea portofoliilor valoreaza
mai putin de 11.000 euro.

Total active 7,773,139.22
Cheltuielile fondului 28,311.58
Activ net 7,744,827 .64
Titluri in circulatie 1,708,978.40
Numar de investitori 1719

AVIVA
INVESTORS
Structura portofoliu Al Intercapital
cont curent
alte active  0.00%
8.39%
i
0,
0.58% 9.88%
obligatiuni

28.36% o

actiuni

cotate

52.79%

Valoarea unitati de fond Al Intercapital s-a apreciat in
acest interval cu 0.93%. Performanta fondului de la
inceputul anului este de 14.71%. Ponderea actiunilor in
portofoliul fondului a crescut in acesta saptamana cu
aproximativ 4% pana la 52.79%. Investitiile realizate s-au
concentrat in special asupra sectoarelor ofensive.

Randament in ultimele 12 luni

RON 11.70%
usD 16.39%
EUR -0.85%

Fondul Al INTERCAPITAL a inregistrat in ultima
saptamana o apreciere a unitatii de fond de 0.93%,
randamentul pentru ultimele 12 luni ajungand 11.7%.

Banca depozitara pentru acest fond este BCR.
Distribuitorii acestui fond sunt:Banca Transilvania, BCR
si CEC Bank. Pentru informatii suplimentare, va rugam
vizitati www.avivainvestors.ro sau contactati-ne la 0800
88 2378.

Randamentele afisate sunt in concordanta cu cetrtificarile zilnice ale depozitarului fondului. Performantele anterioare nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare. Citeste prospectul de emisiune inainte de a investi in acest fond. Prospectul este disponibil la

www.avivainvestors.ro sau la sediile distribuitorilor.

FDI Aviva Investors Intercapital este autorizat de CNVM prin decizia 444/28.01.2004 si inscris in Registrul CNVM cu nr.
CSCO6FDIR/400011 din 28.01.2004. Depozitarul fondului este BCR, cu sediul in B-dul Regina Elisabeta, nr.5, Sector 3, Bucuresti.

Telefon 021/3126185.
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Buletinul saptdamanal elaborat de Aviva Investors Romania va prezinta o analizd sumara a evolutiei fondurilor
administrate de Aviva Investors Roménia n ultima saptdméana, sub aspectul variatiei valorilor unitatii de fond,
modificarii structurii portofoliilor fondurilor, tendintelor generale ale pietei de capital care au influentat alocarea
activelor fondurilor si evolutia valorii unitare a activelor nete ale fondurilor:

®  Aviva Investors Intercapital
Aviva Investors Capital Plus
Aviva Investors Orizont

®  Aviva Investors Tezaur

Buletinul saptamanal este realizat de catre specialistii din departamentul de investitii ai Aviva Investors Romania.
Puteti citi continutul acestui buletin prin accesarea paginii web www.avivainvestors.ro sectiunea ,Analize si
cercetare”, subsectiunea ,Comentarii” sau puteti opta sa il primiti in fiecare saptédméana pe adresa de email
personala, prin abonarea la newsletter-ul Aviva Investors Romania, Tnh pagina ,Newsletter” a sectiunii ,Analize si
cercetare” a adresei de web www.avivainvestors.ro

Aviva Investors Romania face parte din reteaua globala Aviva Investors, grup global creat sub umbrela Aviva, ce
reuneste companii specializate Tn administrarea activelor din 15 tari, precum Marea Britanie (Morley Fund
Management), Franta (Aviva Gestion d’Actifs), Polonia (Commercial Union Investment Management), Statele
Unite ale Americii (Aviva Capital Management), Canada (Aviva Investments), Australia (Potfolio Partners). Tn
Romania, Aviva Investors ia forma companiei Certinvest, activa pe piata de capital din 1994, care Thcepand cu
data de 29 Septembrie 2008, si-a schimbat denumirea in Aviva Investors Romania, pentru a reflecta apartenenta
la reteaua globala specializatad in administrarea activelor Aviva Investors.

Aviva Investors reprezinta o fortd importanta in industria globala a administrarii activelor, oferind experienta si
expertiza datd de administrarea a 297 miliarde euro in aproape toate tipurile de instrumente de investitii, din 21
de locatii. Aviva Investors este condusa independent, insa, fiind parte a grupului Aviva, beneficiem de sprijnul
celui de-al cincilea* grup de asigurari din lume.

* In functie de primele brute subscrise la data de 31 decembrie 2008.

SAl Aviva Investors Romania S.A este o societate de administrare a investitiilor inscrisa in Registrul CNVM cu
numarul PJRO5SAIR/400005 din 02.12.2003, cu sediul in Bdul Strada Buzesti, nr. 78-80, cladirea Premium Point,
etaj 4, sector 1, Bucuresti, telefon: 021 203 14 00, fax 021 203 14 14 email: office.ro@avivainvestors.com,
www.avivainvestors.ro
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